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Realizzo conirollato, abuso di diriito alleggerito

La realizzazione di preliminari opera-
zioni di compravendita e donazione vol-
te alla c.d. precostituzione dei requisiti
richiesti dall’articolo 177, comma 2-bis,
del tuir qualora risultino parte inte-
grante di un pit ampio progetto di rior-
ganizzazione aziendale, non costituisco-
no operazione in abuso del diritto.

quanto emerge dalla lettura delle
risposte ad interpello n. 450 e 451 pub-
blicate il 9 settembre 2022 le quali con-
fermano, quanto gia chiarito a suo tem-
po dalla risposta n. 429 del 2 ottobre
2020 poi esteso anche alle operazioni di
scambio di partecipazioni di controllo
dalla piti recente risposta ad interpello
n. 374 del 13 luglio 2022,

Nel caso analizzato dagli Uffici (inter-
pello ordinario e interpello antiabuso),
lariorganizzazione era stata realizzata
con il dichiarato intento di suddividere
1a holding di famiglia partecipata e ge-
stita da due nuclei familiari, in due di-
stinte holding, ognuna delle quali facen-
te capo al singolo nucleo familiare, al fi-
ne di semplificare i processi decisionali,
congentire la scelta autonoma degli in-
vestimenti nei settori confacenti il sin-
goloramo, ed effettuare il passaggio ge-
nerazionale all'interno di ogni ramo, se-

condo i tempi e le modalita pit consone
ai discendenti dei due nuclei familiari.

Dalla lettura‘combinata dei dueinter-
pelli ne scaturisce un quadro chiaro e
ben delineato.

Con risposta 451, 'amministrazione
finanziaria:

conferma che nel caso di conferimen-
to di partecipazioni detenute in una hol-
ding, ai fini del rispetto delle percentua-
1i di cui alla lettera a) del comma 2-bis,
dellarticolo 177, del tuir (i.e. soglie di

‘qualificazione) occorre considerare le

partecipazioni detenute indirettamen-
te (dal conferente)in tutte le societa par-
tecipate (demoltiplicazione);

chiarisce che la demoltiplicazione de-
ve riguardare esclusivamente le parte-
cipazioni in soggetti che abbiano come
“veste” giuridica quella di una societa
(non rileveranno, quindi, le quote dete-
nute in consorzi).

Nella Risposta 450, invece, I'agenzia
ribadisce che la cessione (discorso ana-
logo & stato fatto anche per le donazioni
anticipate) delle c¢.d. partecipazioni
ostative non costituisce fattispecie abu-
sivain virtu del fatto che trattasi di pre-
liminari operazioni costituenti parte in-
tegrante di un piu ampio progetto di

riorganizzazione del gruppo le quali, es-
sendo state alienate a valori di mercato
aisensidell'articolo 9, del tuir, nonhan-
no realizzato alcun indebito vantaggio
fiscale (ovvero per le donazioni pagata
I'imposta di successione e donazione).
Su tale ultimo inciso, & stato sottoli-
neato come, ai fini della non abusivita
dell'operazione, dovra (ovviamente)
trattarsi di reali fenomeni realizzativi |
delle partecipazioni e non di condotte in

. tutto oin parte simulate.

Interessante, infine, il passaggio del-
la risposta ove gli Uffici non ritengono
rilevante (ai fini antiabuso) 1a circostan-
za cheitrasferimenti delle partecipazio-
ni ostative avvengano in favore di terzi
ovveroin favore delle due Holding dira-
mo partecipate dai medesimi soci della
societa cedente. Tale affermazione por-
terebbe a ritenere che, ai fini di una va-
Tlutazione antiabuso, non sia rilevante
in sede di precostituzione dei requisiti
per il realizzo controllato chi sia il sog-
getto acquirente delle partecipazioni
ostative potendo benissimo essere an-
chela nuova o gia esistente societa con-
feritaria. _

di Federico Cocchie Davide Greco
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